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DEGERLENDIRME

Fed’in 15 Mart’ta 100 baz puanlik faiz indirimi gergeklestirdigi toplantisina iligkin toplant: tutanaklari Duygu Akkoca
bugiin izlenecek. Kiiresel bor¢ miktari mart ayinda rekor artis gosterdi. ABD’de yeni vaka dakkoca@ziraatbank.com.tr
sayisindaki artis azalsa da ABD'de hayatini kaybedenlerin sayisinin bir giindeki en yiiksek artigi +90 212 363 1134
kaydetmesi ve Gin’de yeni vaka sayisinin iki katina gikmasi piyasalarin iyimserligini bugiin azaltiyor Giirol Atay

ve Asya borsalarinin karigik bir goriiniim sergilemesine neden oluyor. Japonya’da 7 eyalette lEvE R e
olaganiistii hal ilan edildi. Petrol fiyatlari giine yiikselisle baghyor. +90 212 363 1j_37 :

Saghk Bakanimiz Fahrettin Koca, 3.892 yeni vaka tespit edilmesiyle koronaviriis vaka sayisinin Sercan K_oyunlu, FRM
toplam 34.109’a ulagtigini ve toplam 725 can kaybinin bulundugunu belirtti. Yurt iginde veri takvimi skoyunlu@ziraatbank.com.tr
bugiin sakin +90 212363 1135
Salgin kaynakli vaka ve 6lim sayisinin yavaslamasi sonrasi kaydettidi iki glinlik yiikselisin ardindan
Asya borsalarinin bugiin karigik bir gériiniim sergiledigini gérmekteyiz. ABD vadelileri ise hafif
artida seyretmekte. Yarinki OPEC+ toplantisi oncesi petrol fiyatlari dalgalanmayi sirdirlyor.
Yetkililerin benzeri gérilmemis bu talep azahsini hangi miktarda arz kisintisiyla telafi edecekleri
merakla bekleniyor. Diin %3,6 dlsls kaydeden Brent petrolin varil fiyati, buglin sabah saatlerinde
%3,3 artida 32,9 dolar seviyesinde. Bu arada 6nimizdeki hafta yurtdisinda ilk geyrege iligkin kar
rakamlarn aciklanmaya baslanacak ve bilangolarda salginin etkisini izleyecegiz. Ek olarak Endonezya
Merkez Bankasi, likidite ihtiyacini kargilamak amaciyla Fed'den 60 milyar dolarlik swap imkani
sagladigini bildirdi.

Diin dolar kargisinda %0,21 primlenen TL, bugln gelismekte olan ilke para birimlerine benzer
hareket ederek hafif diisis gosteriyor. Saat 9 civari USD/TL kuru, %0,15 artida 6,77’lerde islem
gormekte. Dolar endeksi, 100,1 ve EUR/USD paritesi, 1,0880 seviyesine yakin bulunmakta. Risk
primi gostergemiz 5 yillik CDS, 38 baz puan gerileyip 629 seviyesinde bulunuyor. Diin negatif ayrisan
BIST 100 endeksinin bugtine hafif toparlanarak baslamasi beklenebilir.

«  Trump, salginda "Cin yanlsi davranmakla" sugladigi Diinya Saglik Orgiiti'ne verdikleri fonlari
askiya almayi diigtindiklerini duyurdu.

IIF'nin yayinladigi "Kuresel Borg Monitéri” raporuna gére, martta hikimetlerin yeni tip
koronavirlis salgininin ekonomik etkisini hafifletmek igin tesvikler agiklamasiyla brit hikiimet
borglanmalarinin aylik rekor seviye olarak 2,1 trilyon dolara ulagtigini belirtti. Kiresel
toplam borglar 255 trilyon dolara ulasarak Ulkelerin toplam gayri safi yurt ici hasilasinin 3 katini
asti. Salgina karsi senkronize bigimde verilen mali tesviklerin borg yiikini kiiresel anlamda bu
sene daha da artiracagi 6ngoriilmekte.

Bugiin piyasalarin odak noktasinda TSi 21'de Fed’in mart ayi FOMC toplanti tutanaklarinin
yayinlanmasi olacak.

« Fed, 3 Mart’ta 50 baz puanlik faiz indirimi ve 15 Mart'ta 100 baz puanlk indirimle faiz
arahgini %0,00-%0,25 araligina ¢ekmis ve tahvil alimlarini en az 700 milyar dolar artirma
taahhiidiinde bulunmustu. Fed, swap hatlariyla kiresel dlgekte dolar likiditesi saglanmasini
glivence altina almak icin birgok merkez bankasi ile koordineli calisma karari almigti. Fed, mart
ayinin sonuna dogru ise, sinirsiz parasal genigleme taahhiit etmis ve sirketlere, kamuya,
yerel yonetimlere ve 6zel sektore kaynak saglamak ve kredi akigini giivence altina almak
icin programlar olusturacagini bildirmisti. Fed’in toplanti tutanaklarinda koronavirls salgininin
ekonomik etkilerine iliskin degerlendirmeler izlenecek.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Berat Albayrak, “Bu salginin ekonomiye etkileri olacaksa, burada
ekonomiyi ve piyasalari bu salgindan koruyacak miicadelede 6zel bankalari da gérmek arzusundayiz”
diye konustu.

Diin mart ayina iligkin Hazine Nakit Biitge Dengesi agiklandi. Hazine Nakit Biitce Dengesi ocakta
22,8 milyar lira fazla vermesinin ardindan, subatta -8,97 milyar lira agik vermisti. Hazine nakit bitge
dengesi, mart ayinda ise -40,4 milyar lira acik verdi. Boylece bu yilin ilk ¢ceyreginde 26,6 milyar lira
aclk verilmis oldu.

Ayrica din Kiiltiir ve Turizm Bakanimiz Mehmet Nuri Ersoy, virls salgininda 15 Nisan haftasinda
kirilim yasanmasinin beklendigini, bu kirlilmadan sonra salginin bir 'V' gizerek hizla diisise gececegini
ve Ramazan Bayrami déneminde yerli turizmde hareketlenmenin de kismi olarak baslayacagini
belirtti.

Bakan Ersoy ayrica, bu yilki turist sayisinin heniz 6ngdrilemeyecegini, bunun yaninda sezon
basinda ongérilen hedeflerin tutturulmasinin imkansiz oldugunu ve diger Ulkelerin, kendi
sorunlarina ne kadar titizce sahip ¢ikarsa sezon ortalarinda da diizelmenin baslayabilecegini ifade
etti.

Bakan Ersoy, 6te yandan turizm sektorinin desteklenecek sektorler arasina alindigini belirterek,
vergi 6telemeleri, KDV ile ilgili 6demelerin ilk etapta 6 ay 6telendigini, Kredi Garanti Fonu limitleri
dahilinde yeni krediler tahsis edildigini, istihdamla ilgili bitun sektérin yararlandidi kisa ¢alisma
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi)! Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki

Tirkiye Reel Efektif Déviz Kuru (Mart) 72,87 75,13
TCMB'nin Aylik Fiyat Geli: i Degerlendirmesinin Y
Almanya Fabrika Siparisleri (Yillik, Subat) 1,5% -0,8%
Sentix Yatinmci Giiveni (Nisan) -42,9 -17,1

Euro Bélgesi 5
Cin Cin Piyasalar Ching Ming Festivali Cin Ay-Giines Takviminin 5. Giinesg D& inin ilk Guinii) iyle Kapali Olacak
israil Merkez Bankas! Faiz Kararn 0,10% 0,25%

Tirkiye Hazine Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL, Mart) -40,4 -9,0
Almanya Sanayi Uretimi (Yillik, Subat) -1,2% -1,3%

ABD i JOLTS Agilan is Sayist (Milyon Adet, Subat) 6882 7012
; ABD'de Bagkan Aday Adaylarinin Wisconsin On Secimlerinin Yapilmasi

Avustralya i . Merkez Bankasi Faiz Karar 0,25% 0,25%

Euro Bolgesi ) Euro Bdlgesi Maliye Bakanlar Toplantisi (Eurogroup)

ABD 2 MBA Mortgage Basvurulan (3 Nisan) 15,3%

i Fed Toplanti Tt Y

Polonya Merkez Bankas! Faiz Karar 1,00%
Japonya Tiiketici Giiven Endeksi (Mart) 38,4

ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik, Subat) -2,9%

Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro, Subat) 16,6
ihracat (Milyar Euro, Aylik, Subat) 0,0%

ithalat (Milyar Euro, Aylik, Subat) 0,5%

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Subat) 18,5

UFE (Yillik Degisim, Mart) 1,3%

Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Mart) 1,4%

Yeni igsizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 4 Nisan) 6648
Toptan Esya Satislar (Aylik, Subat) 1,6%

Toptan Esya Stoklan (Aylik, Subat) -0,4%

Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncii Veri, Nisan) 89,1

Fed Bagkani Jerome Powell'in Konugmasi

Giney kore @, Merkez Bankas Faiz Karan 0,75%
Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ile OPEC disi Uretici Ulkeler Arasinda Vi Toplantisi Yapilmasi

Euro Bélgesi ECB Toplanti Tutar Yayinlanmasi

Tirkiye issizlik Orani (Ocak)

UFE (Villik Degisim, Mart)
TUFE (Villik Degisim, Mart)
UFE (Villik Degisim, Mart)

Japonya

Gin

Avrupa Avrupa Piyasalari (Almanya, Fransa, italya, ingiltere, isvigre, Norveg, isvec, Hollanda, ispanya) Kutsal Cuma Tatili Nedeniyle Kapali Olacak
Giiney Amerika Giiney Amerika Piyasalar (Brezilya, Meksika, Peru, Kolombiya, Sili) Kutsal Cuma Tatili Nedeniyle Kapali Olacak
Asya Asya Piyasalan (Hindistan, Hong Kong ve Singapur) Kutsal Cuma Tatili Nedeniyle Kapali Olacak

G20 G20 Enerji Bakanlarinin Toplantisi

ABD

ABD Piyasalari Kutsal Cuma Tatili Nedeniyle Kapali Olacak
TUFE (Villik Degisim, Mart)
Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Mart)
Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik, Mart)
Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Mart)
Sanayi Uretimi (Yillik, Subat)
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Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bllten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danigmanhg! kapsaminda degildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




